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PRESENTACION

El numero 17 del Observatorio econémico de la provincia de Jaén tiene caracter trimestral y,
consiguientemente, incluye el habitual analisis de la coyuntura econdmica de su ambito de
referencia, las series estadisticas de las principales variables que nos permiten su estudio y, por

ultimo, una monografia relativa a un sector econémico de la provincia: el turismo en esta ocasion.

Tras culminar un primer afio en que el Observatorio se elaboraba con periodicidad mensual y
no incluia analisis de caracter estructural, desde diciembre de 1997 se ha cambiado la configuracion
de los respectivos Observatorios. Asi, en cada uno de los meses anteriores se han realizado
numeros ordinarios limitados a la actualizacion de las variables y a la elaboraciéon de un apartado en
el que nos haciamos eco de las notas mas relevantes que habian caracterizado a la economia
provincial durante el mes correspondiente. Ademas de estos cuadernos mensuales, trimestralmente
se publicaran Observatorios econémicos que contendran el analisis de la coyuntura del periodo
respectivo -primer trimestre de 1998 en este caso- y un estudio monografico destinado a resaltar los

rasgos mas permanentes de un determinado sector econémico provincial.

Las razones que nos han llevado a introducir estas modificaciones no son otras que la
dificultad de contar con informacion mensual relevante para efectuar el analisis de la coyuntura
provincial -son muchas las variables que se elaboran con periodicidad trimestral-, las escasas
alteraciones que se producen durante tan corto espacio temporal en el ambito de una provincia vy,
asimismo, el movimiento erratico que suelen registrar algunas variables, lo que puede inducir a
diagnodsticos equivocados. Por otra parte, se ha estimado de suma utilidad el contar con un marco de
referencia -el que constituiran los estudios estructurales de los diferentes sectores econdmicos
provinciales- para el analisis coyuntural que se realiza en el Observatorio econémico. En el nUmero
del pasado mes de diciembre se incluyé “El sector del olivar y del aceite de oliva jiennense.
Situacion, retos y perspectivas” y en éste, correspondiente al mes de abril, “El turismo en la provincia

de Jaén”.

El analisis de la coyuntura econdmica se afronta con un estudio previo del contexto nacional
-actividad, oferta y demanda, inflacién, tipos de interés y mercados monetarios, mercado laboral y
sector exterior- y del andaluz. En el ambito provincial, como puede comprobarse, son objeto de

atencion y seguimiento la actividad econdmica sectorial -agricultura, industria, construccion y
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turismo-, el mercado de trabajo, los precios y salarios, el sector financiero, el comercio exterior y un

amplio conjunto de indicadores de actividad (oferta y demanda).

El nivel de actualizacién de los indicadores -variables- es adecuado. Asi, contamos con
informacion hasta el mes de marzo, inclusive, de los siguientes: precios del aceite, subsidiacién de
intereses a la inversibn empresarial, consumo de electricidad, proyectos y viviendas visados,
afluencia turistica, oferta de alojamientos, trabajadores en alta laboral en la Seguridad Social, paro
registrado, colocaciones y bajas de demandantes de empleo, aperturas de nuevos centros de
trabajo, conciliaciones individuales e inflacion. En otros muchos casos la informacién llega hasta
enero o febrero y en la practica totalidad -con la Unica excepcion de las Estadisticas Sociolaborales
de la Consejeria de Industria y Trabajo- se ha completado el afio 1997. Por consiguiente, no sdélo ha
sido posible analizar la coyuntura provincial en el conjunto del afio anterior, sino que también se ha

efectuado su seguimiento en el primer trimestre del ejercicio actual.

La principal novedad, por lo que a nuevas variables se refiere, reside en que se incluye, por
primera vez en un Observatorio trimestral, informacién del numero de trabajadores en alta laboral en
la Seguridad Social por regimenes. Este es un indicador de la maxima utilidad para efectuar el
correspondiente analisis sobre la tendencia de la ocupacion en la provincia. Su interés deriva no
tanto de las cifras absolutas que ofrece, ya que al ser un registro administrativo no recoge el empleo
de la economia sumergida, sino por servir de elemento de contraste con las otras dos fuentes
estadisticas que veniamos utilizando en el estudio del mercado laboral: EPA y paro registrado en el
INEM. Las discrepancias entre ambas, fruto de la diferente concepcion y metodologia de
elaboracién, podra contar con un indicador de tendencia adicional que, sin duda, mejorara y

completara el seguimiento del mercado de trabajo jiennense.

Para terminar, no queremos dejar de sefalar que el Observatorio econémico de la provincia
de Jaén, que se viene elaborando desde diciembre de 1996 -con el actual son ya 17 los numeros
publicados-, tiene desde fechas recientes homénimos en las provincias de Granada (Boletin de
Coyuntura Econdémica) y Almeria (Informe de Coyuntura Econémica de la Provincia de Almeria),
desde mediados de 1997 y principios de 1998, respectivamente. Es una satisfaccion para el equipo
redactor que la experiencia pionera en Andalucia que supuso el Observatorio, se haya adoptado en
otros ambitos por prestigiosos equipos de investigadores (el profesor Miguel Gonzalez Moreno y
Jeronimo Molina Herrera son los responsables de los andlisis de Granada y Almeria,

respectivamente), lo que mejorara el conocimiento de la economia andaluza.

En el préximo Observatorio trimestral -julio de 1998- la monografia que ya esta en proceso

de elaboracién se destinara al analisis de la industria de la provincia de Jaén.
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NOTAS MAS SIGNIFICATIVAS

POR SEGUNDO ANO CONSECUTIVO LA PROVINCIA OBTIENE UNA PRODUCCION DE ACEITE
HISTORICA

Finalizadas las tareas de recoleccion, los datos oficiales ponen de manifiesto que la produccion de
aceituna asciende a 2.141.00 Tm., lo que supone un total de 425.200 Tm. de aceite, es decir, un 3,2
por 100 mas que en la campana 1996-97. El rendimiento obtenido ha sido inferior al 20 por 100 y la
calidad media-baja. El valor estimado de la produccion se calcula en 202.400 millones de pesetas,
mientras que el de los jornales prestados, tanto en las tareas de recogida como de molturacion, se
cifra en 51.120 millones de pesetas. Por su parte, los gastos generales de molturaciéon y transporte
ascienden a 14.000 millones de pesetas. El coste de recogida ha sido alto como consecuencia de las
adversidades climaticas, sobre todo en los apartados de mano de obra -gran cantidad de aceituna en

el suelo- y transporte -mal estado de los accesos a las explotaciones-.

LEVE REPUNTE DE LOS PRECIOS DEL ACEITE DE OLIVA

A partir de la ultima semana de marzo y hasta mediados de abril, se ha producido un leve repunte del
precio medio ponderado del aceite de oliva que ha supuesto un incremento del 7,82 por 100. El tirén
de la demanda y la solucion al problema del almacenamiento han sido los factores que han motivado
el cambio de tendencia. Sin embargo, las dificultades para alcanzar precios mas elevados a corto
plazo y de forma consolidada son apreciables. A pesar del dinamismo que muestra el consumo
privado, las campafas de sobreproduccién que se vienen sucediendo, el contexto de un mercado
mundial excedentario -en opinioén del propio COI- y el estrecho margen existente para financiar la
autorregulacion del mercado, son elementos que juegan en contra de un crecimiento sostenido de

precios.

CONTINUA EL BUEN COMPORTAMIENTO DEL SECTOR INDUSTRIAL
Durante los primeros meses de 1998 el sector industrial ha continuado su evolucién positiva, tanto en
el aspecto productivo como en el de la inversion o del empleo. El crecimiento del 9 por 100 del

consumo eléctrico durante el primer trimestre en relacion al de 1997, el aumento del 40 por 100




experimentado por los capitales aportados a las sociedades mercantiles o la caida del 9,1 por 100 en
el numero de parados, son datos que avalan el buen momento por el que el sector atraviesa. Hemos
de dejar constancia, asimismo, de los excelentes resultados obtenidos por Santana durante el
ejercicio pasado, tanto en la vertiente productiva -con un aumento de la penetraciéon en el mercado-,

como en la econémica y patrimonial.

BALANCE DE LA CONSTRUCCION EN 1997

Frente a la caida experimentada por el subsector de las obras publicas, con un retroceso en la
licitacion del -32,5 por 100, la construccion residencial consolidé su recuperacion durante 1997. Sin
embargo, tanto la disminucién del nimero de viviendas iniciadas durante el primer trimestre de 1998
(-21,6 por 100 en relacion al mismo periodo de 1997), como la estabilidad mostrada por el precio de
la vivienda nueva y usada, a lo largo de 1997 y primer trimestre de 1998, inducen a pensar en una
cierta saturacion del mercado que puede obligar a las empresas a frenar su actividad a corto plazo,

aunque continuen mostrando una alta propension a invertir.

BUENOS RESULTADOS DEL TURISMO DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 1998

La evolucién del turismo durante el primer trimestre de 1998 ha sido favorable. En relacion al mismo
periodo de 1997, tanto el nimero de viajeros como el de pernoctaciones realizadas crecieron en un
7,65 y un 3,0 por 100, respectivamente. En la composicion de los flujos se ha notado un fuerte
incremento (53,4 por 100) de los viajeros extranjeros. Todo ello ha dado lugar a unos niveles de
ocupacion hotelera superiores a los registrados durante los tres primeros meses de 1997 y ello a
pesar de que la estancia media, aunque de forma leve -s6lo 6 centésimas-, ha retrocedido. No
obstante, nuestra cuota en el mercado regional sigue erosionandose. Frente al incremento de enero
del 22 por 100 en las pernoctaciones realizadas en Andalucia, sobre enero de 1997, en la provincia

de Jaén el aumento correspondiente sélo ha sido del 18,8 por 100.

ESPECTACULAR DESCENSO DEL DESEMPLEO SEGUN EL AVANCE DE LA EPA
CORRESPONDIENTE AL PRIMER TRIMESTRE DE 1998
Las cifras son altamente llamativas, puesto que no se habian producido en todo el decenio actual:

217.700 ocupados (22.800 mas que en el mismo trimestre de 1997 6 55.600 mas que en 1996) y




35.300 parados (16.900 menos que en 1997 y 36.400 menos que en el | trimestre de 1996). La tasa
de desempleo ha caido hasta el 13,94 por 100 de la poblacién activa, igualmente desconocida en los
afos noventa, lo que nos sitia como la provincia andaluza con menor tasa de paro (16 puntos por

debajo de la media regional).

LAS ALTAS LABORALES EN LA SEGURIDAD SOCIAL CONFIRMAN LA TENDENCIA DE
CRECIMIENTO DE LA OCUPACION

El nimero medio mensual -con referencia al ultimo dia de cada uno de los meses- de trabajadores
en alta fue de 175.400 en 1996, 180.221 en 1997 y 180.760 en el primer trimestre de 1998. Estos
valores confirman dos hechos: a) que la EPA infravalora la ocupacién, puesto que las cifras que
ofrece el INE son de 156.350 y 168.475 ocupados de media anual en 1996 y 1997, respectivamente;
b) la tendencia ascendente del nivel de ocupacion en la provincia y, en suma, la recuperacion del

mercado de trabajo jiennense.

EL INEM TAMBIEN CONFIRMA LA MEJORA DEL MERCADO LABORAL

Los registros del INEM, aunque con cifras de desempleo que difieren en gran medida de las
estimadas por la EPA, también ponen de manifiesto la mejoria experimentada en el mercado de
trabajo jiennense. En este caso, si comparamos el nimero de parados registrados en 1996 y 1997 se
puede constatar que el desempleo ha descendido en la provincia. En efecto, en 1996 el nimero
medio de parados al final de cada uno de los trimestres naturales fue de 27.892 frente a un

desempleo de 25.875 personas en 1997.

DESCIENDE EL GRADO DE COBERTURA DE LAS PRESTACIONES POR DESEMPLEO

Desde 1993 y hasta el primer trimestre de 1998, inclusive, el numero de beneficiarios de
prestaciones por desempleo viene experimentando un continuo descenso en términos absolutos. Por
su parte, el grado de cobertura -proporcion de desempleados beneficiarios de prestaciones- registra
un apreciable retroceso en los dmbitos nacional y autonémico: las tasas se han situado en el 49,5 y
44,9 por 100, respectivamente. Sin embargo, en Jaén recibian prestaciones 19.100 de los 22.714
trabajadores inscritos como parados en el INEM en diciembre de 1997 (excluidos los del sector

agrario, que tienen un régimen especial), lo que representa un grado de cobertura del 84,1 por 100.




POSITIVO COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE

El primer trimestre se cierra con una tasa de inflacién acumulada del -0,2 por 100, lo que confiere un
cierto margen de cara a la consecucion del objetivo del 2,1 por 100 fijado para el presente afo.
Aunque esta positiva evolucion de los precios ha permitido la caida de la inflaciéon interanual, hasta
situarse en el 2,0 por 100 en el mes de marzo, sin embargo, dicha tasa es todavia superior a la
registrada en Andalucia (1,5 por 100) y por el conjunto del pais (1,8 por 100), lo que revela que en

términos comparativos existen en la provincia unas mayores tensiones de precios.

DESACELERACION DEL CRECIMIENTO DE LOS SALARIOS

La tendencia hacia una mayor moderacion salarial, iniciada a partir del segundo semestre de 1997,
se ha venido manteniendo a lo largo del primer trimestre del presente afo. Frente a una subida
media del 4,2 por 100 contabilizada el ano pasado, los convenios mas importantes que se estan
llevando a cabo recogen incrementos salariales que van desde el 3,5 por 100, en el caso del metal,
hasta el 1,95 en la hosteleria. Ello supone unos niveles salariales mas acordes con el
comportamiento de los precios, sin que esto signifique necesariamente pérdidas en el nivel de los

salarios reales dadas las previsiones de inflacién para 1998.

LAS CAJAS DE AHORROS PRIMER INTERMEDIARIO FINANCIERO DE LA PROVINCIA DE JAEN
El liderazgo de las cajas de ahorros frente a la banca privada y las cooperativas de crédito en el
numero de oficinas (51,1; 27,9 y 21,0 por 100, respectivamente) y en el volumen de depdsitos
custodiados (55,5; 29,4 y 15,0 por 100, respectivamente), en ambos casos con fecha de referencia
de diciembre de 1997, se ha visto reforzado también por la actividad crediticia. Asi, las respectivas
cuotas de mercado en esa fecha eran: 46,4 por 100 las cajas de ahorros; 44,4 la banca y 9,2 por 100

las cooperativas de crédito.

CONTINUA CONFIRMANDOSE EL CARACTER NETAMENTE AHORRADOR DE LA PROVINCIA
En una etapa de la economia espanola en que la caida de los tipos de interés y la alta rentabilidad
del mercado bursatil generan en otros ambitos un estancamiento o, incluso, un retroceso del

volumen de depositos, en Jaén los recursos custodiados por el conjunto de las entidades bancarias




experimentaron un crecimiento del 8,3 por 100 a lo largo de 1997, que contrasta con el incremento
de los depodsitos en un 2,3 por 100 en el afio inmediatamente anterior. En las cajas de ahorros el
crecimiento fue de un 10,0 por 100 en 1997 y en las cooperativas de crédito de un 30,1 por 100,
mientras que en la banca descendieron los depdsitos (-3,1 por 100).

EL SECTOR EXTERIOR CONTRIBUYE AL CRECIMIENTO DE LA ECONOMIA JIENNENSE

El mayor dinamismo de la demanda mundial, las grandes cosechas olivareras de las ultimas
campafas, la superacion de la crisis en una empresa provincial de gran tradicion exportadora
-Santana Motor S.A.- y la pujanza de algunos sectores industriales con creciente presencia exterior
-mueble, plasticos, dulce, auxiliar del automdvil, etc.-, han permitido una aportacién positiva de la
demanda externa al crecimiento del PIB que, junto al progresivo empuje del consumo privado y de la
formacion de capital, llevan a la economia de la provincia a arrojar una de las mayores tasas de

incremento del PIB de toda Andalucia.

FUERTE CRECIMIENTO DE LAS MATRICULACIONES DE VEHICULOS

El dinamismo experimentado por la demanda de consumo se refleja claramente en las adquisiciones
de vehiculos. Durante 1997, el numero de matriculaciones crecié un 24,5 por 100 en relacién al afio
anterior. Este fuerte incremento de la demanda viene produciéndose, asimismo, durante el primer
trimestre del presente afo, periodo en el que se han registrado un total de 4.511 nuevas
matriculaciones, lo que supone un aumento del 22,6 por 100 sobre el mismo trimestre de 1997. Una
especial referencia merece el apartado de transferencias de vehiculos ya que las efectuadas durante
los tres primeros meses del presente afo suponen el 53,5 por 100 de todas las realizadas durante
1997.
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ANALISIS DE LA COYUNTURA

EL CONTEXTO NACIONAL
A) ACTIVIDAD ECONOMICA

El balance de la economia espafola durante 1997 ha sido excepcional. La tasa de
crecimiento del PIB se ha situado en el 3,4 por 100, superando todas las previsiones efectuadas e,
incluso, el objetivo gubernamental (3,2 por 100). La evolucién trimestral refleja un proceso de
aceleracion a lo largo del afio ya que, frente al 2,3 por 100 con que se cerro el ejercicio de 1996, las
tasas de cada uno de los trimestres de 1997 han sido del 2,9; 3,2; 3,4 y 3,6 por 100,

respectivamente.

La expansion de 1997 viene explicada, fundamentalmente, por el fuerte tirén de la inversion
-sobre todo en bienes de equipo (10,4 por 100)-, en correspondencia con el buen comportamiento
del consumo privado, que registré un crecimiento interanual del 3,1 por 100. El sector exterior, que
inicialmente fue el que mas contribuy6 al crecimiento del PIB, ha ido dejando su lugar a la demanda
interna, con un consumo privado creciente -aunque estabilizado en los ultimos trimestres-, un
consumo publico muy débil al comienzo del ejercicio y posteriormente recuperado y una formacion
bruta de capital fijo en continuada expansién. La mayor absorcion interna arrastré una aceleracion de
las importaciones, que compensoé en gran parte el continuado incremento de las exportaciones, hasta
el punto de que en el Ultimo trimestre el sector exterior detray6é una décima al crecimiento del PIB (en

el conjunto del afio su contribucion fue de 0,7 puntos).

El hecho mas relevante, sin duda, de este comienzo de 1998 es que Espana cumple los
criterios de convergencia de Maastricht, que permitiran a nuestro pais integrarse a partir del proximo
1 de enero de 1999 en la Unién Monetaria y adoptar el euro como moneda Unica. En efecto, se han
cumplido con cierta holgura los criterios de estabilidad exigidos. La tasa de inflacién se ha situado en
el 1,9 por 100 (frente al 2,7 del limite de convergencia), el tipo de interés a largo plazo en el 6,4 (8
por 100 ha sido el nivel maximo requerido), el déficit publico ha quedado en el 2,6 por 100 del PIB
(cuatro décimas menos que el criterio de convergencia) y la deuda publica se eleva hasta el 68,8 por

100 del PIB, por encima del 60 por 100 exigido, aunque con tendencia a la baja.

La coyuntura sigue siendo expansiva durante los primeros meses de 1998: tanto el consumo

como la inversion registran apreciables ritmos de crecimiento. Las perspectivas son de que continue
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el actual auge econémico. Asi, la OCDE ha realizado unas previsiones de crecimiento del PIB, en
términos reales, del 3,6 por 100 para los ejercicios de 1998 y 1999, con unos incrementos del
consumo privado del 3,3 y 3,5 por 100, respectivamente; mientras que la formacién bruta de capital
fijo podra variar a una tasa del 5,9 por 100 en 1998 y del 6,4 en 1999. En un clima de cierta euforia el
Gobierno ha revisado su inicial prevision de crecimiento del PIB (3,4 por 100) hasta un 3,7 por 100

para el conjunto del afo en curso.

B) OFERTA'Y DEMANDA

Por el lado de la oferta, los distintos indicadores de actividad de los diferentes sectores
productivos ponen de manifiesto un perfil evolutivo claramente expansivo. En 1997 la produccion
industrial crecié un 7,1 por 100, muy por encima de la media de la Uniéon Europea (3,8 por 100),
aunque en los ultimos meses del afio se produjo una ligera desaceleracion en relacion a los
inmediatamente anteriores. En su conjunto, 1997 ha sido un buen afio para la industria, existiendo
previsiones de que asi continde en el ejercicio actual, en el que se estima un crecimiento del 6 por

100, aunque con tendencia a una paulatina moderacién.

El sector de la construccion ha consolidado una recuperacién que ya iniciara a partir del
tercer trimestre de 1996. Las perspectivas son positivas para el ejercicio de 1998, tanto en el
segmento de la obra civil como en el de la edificaciéon de viviendas. En el primero el crecimiento sera
mas reducido como consecuencia de la estabilizacion de la licitacién oficial, sin embargo, la
edificacion registrara un apreciable dinamismo, como puede preverse en funcion de la evolucion de
sus distintos indicadores, particularmente el numero de proyectos y viviendas visados a finales de

1997 y, asimismo, las favorables condiciones financieras del mercado hipotecario.

El sector servicios también disfrutara a lo largo del ejercicio de un crecimiento
previsiblemente sostenido, tal y como reflejan las encuestas del INE sobre el comercio minorista y las
ventas de las grandes superficies. Por su parte, el turismo registra una favorable evolucién en los
primeros meses del afio (incremento del 10,3 por 100 en el numero de visitantes durante enero y
febrero, en relacion al mismo periodo del afo anterior), siendo las previsiones para el conjunto del

ejercicio de un crecimiento proximo al 6 por 100, tanto en ingresos como en visitantes.

Por ultimo, en el sector agrario la situacidon no ha sido tan positiva, hasta el punto de que la
renta agraria ha caido un 2,2 por 100 en 1997. Las condiciones climaticas, no especialmente
favorables, han determinado reducciones del valor de la produccién en numerosos productos
-cereales, hortalizas, frutas frescas, vino, etc.-, con la apreciable excepcion del aceite de oliva, que

ha experimentado un significativo crecimiento.
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Por el lado de la demanda, tal y como adelantdbamos en el anterior epigrafe, es
especialmente resefiable la aceleracion de la demanda interna (1,6 por 100 en el primer trimestre de
1997 y 3,7 por 100 en el cuarto), imputable, en gran parte, a la formacién bruta de capital fijo en
bienes de equipo (12,1 por 100 en el ultimo trimestre), aunque también gracias al despegue definitivo
del consumo privado (3,3 por 100 en idéntico periodo). En el sector exterior cabe destacarse la
importante aceleracion de las importaciones, en respuesta al crecimiento de la formacion de capital y
del consumo privado, que han absorbido el apreciable, aunque mas moderado, incremento de las

exportaciones.

C) PRECIOS

El ejercicio de 1997 se cerr6é con una tasa de crecimiento interanual del IPC del 2 por 100,
consiguientemente por debajo de las previsiones gubernamentales (2,2 por 100). Por su parte, la
tasa de inflacion -medida de acuerdo con el IPC armonizado de la UE- registré un incremento del
1,87 por 100 y, por lo tanto, dentro de los limites exigidos por los criterios de convergencia de

Maastricht.

El excelente comportamiento de los precios durante 1997 esta teniendo continuidad en el
primer trimestre de 1998, cuyos datos ya conocemos. En efecto, en enero los precios subieron dos
décimas, dejando la inflacién interanual en el mismo 2 por 100; en febrero bajaron un 0,2 por 100 y
situaron la tasa de inflacién en el 1,8 por 100 y, por ultimo, en marzo han permanecido estables, por
lo que la tasa interanual se mantiene invariable (1,8) y la inflacién acumulada en los tres primeros

meses del ejercicio es del 0,0 por 100.

La inflaciéon subyacente, que descuenta los elementos mas volatiles del IPC -alimentos sin
elaborar y productos energéticos-, registra en marzo una tasa de crecimiento interanual del 2,1 por
100, cifra ésta muy similar a la que viene ofreciendo desde principios del afio pasado. Asimismo, en
el conjunto de la Unién Europea, la situacion es igualmente favorable. En febrero -ultimos datos
conocidos- Espafia presentaba una mayor estabilidad de precios que Grecia, Holanda, Italia y
Suecia, siendo nuestra inflacion idéntica a la de Finlandia y Dinamarca y, consecuentemente,

superior a la de los restantes 8 paises.

La explicacién a este estable comportamiento en la evolucién del IPC hay que situarla, una
vez mas, en los precios de los alimentos y de la energia. El sector servicios, por su parte, es el que

continda registrando tasas de inflacion mas elevadas. Sirva a titulo de ejemplo que en marzo
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“turismo y hosteleria” subié sus precios un 0,4 por 100 y “servicios para el hogar” 0,9 puntos, frente a

un indice general que permanecio estable en relacién con el mes anterior (0,0 por 100).

Cabe recordar que la previsién gubernamental es de un 2,1 por 100 para el conjunto del afio.
El buen comienzo del ejercicio no aparta el peligro de los repuntes inflacionistas previstos por los
diferentes analistas. La continuidad en el despegue del consumo privado y la mejora experimentada
en el mercado de trabajo -creacion de empleo y mayor estabilidad de las contrataciones-, junto al
previsible crecimiento del precio de los alimentos a mediados de afio, pueden ejercer presiones
alcistas. El acento, en consecuencia, hay que ponerlo en el sector servicios, cuya mayor
liberalizacion, a través de las consiguientes reformas estructurales, se hace imprescindible y requiere

de una decidida voluntad politica para llevarlas a cabo.

D) TIPOS DE INTERES Y POLITICA MONETARIA

Después de seis reducciones del tipo de interés de referencia del Banco de Espafia
-subastas decenales- durante 1997 y la llevada a efecto a mediados del mes de febrero del afio en
curso, el mercado continla esperando nuevas caidas que lleven por debajo del actual 4,5 por 100 al
mencionado tipo de interés. El excelente comportamiento de la inflacion en este comienzo del

ejercicio ha permitido albergar ciertas esperanzas de inminentes nuevas reducciones.

El tipo de referencia del euro, que sera adoptado como moneda unica de la Unién Monetaria
Europea a partir del proximo 1 de enero, estara situado previsiblemente en un entorno comprendido
entre el 3,75 y el 4 por 100, por lo que el mercado ya anticipa nuevos recortes de unos 0,75 puntos
hasta finales de afio. No obstante, existen algunos elementos que estan aconsejando un cierto nivel
de prudencia en el Banco de Espana: esperado repunte de precios hacia mediados del ejercicio,
aunque con posterioridad se puedan controlar y cerrar el afo dentro de las previsiones
gubernamentales (2,1 por 100); amplitud de la liquidez y gran afluencia de dinero a los mercados
bursétiles, atraido por la buena situacién econémica y las expectativas de beneficios empresariales,
pero también por la caida de rentabilidad de la renta fija y los movimientos especulativos que afectan
a un mercado excesivamente estrecho para el volumen de liquidez existente, lo que provoca las

espectaculares subidas que vienen registrando los indices bursétiles.

En suma, puesto que la economia esta creciendo bien y se quiere evitar el peligro de un
recalentamiento inducido por el despegue del consumo privado y la gran liquidez del mercado, la
decisién de nuevas reducciones se aplazara a los proximos meses, con la seguridad de que el tipo
de referencia de los mercados monetarios estara por debajo del 4 por 100 a finales del ejercicio. La

necesaria convergencia con la UE impone esta servidumbre al banco emisor, que habra de recortar
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un diferencial de algo mas de un punto con relacién al correspondiente tipo del marco aleman; no
obstante, la elevacién previsible del tipo de intervencion del Bundesbank en medio punto, deja en

0,75 el margen que debe recortar el mercado espafiol.

La escalada reductora se extiende a los restantes tipos de interés: rentabilidad de las Letras
del Tesoro (4,119 en febrero), Mibor (4,161 por 100 en abril, lo que supone un minimo histérico),
bonos a 5 afos, etc., e, inducidos por ellos, los diferentes tipos activos y pasivos de las entidades

bancarias.

Por ultimo, cabe resefiar el gran empuje del crédito interno a las empresas y familias como
resultado del actual dinamismo de la actividad econdmica, el recorte de los tipos de interés y la

positiva evolucién del mercado de trabajo, con la consiguiente mejora de las expectativas.

E) MERCADO LABORAL

El paro registrado ha descendido por segundo mes consecutivo en marzo, dejando la cifra de
desempleados en 2.039.130 personas, equivalentes al 12,58 por 100 de la poblacion activa. Si
comparamos estas cifras con las existentes doce meses antes -con el objetivo de eliminar las
fluctuaciones coyunturales-, comprobamos que el paro declarado en las oficinas del INEM se ha
reducido en 188.342 trabajadores (8,5 por 100).

La EPA correspondiente al IV trimestre de 1997, por su parte, estima una reduccion de
199.100 desempleados a lo largo del afo; cifra ésta que sitia el paro EPA en 3.292.700 personas,
equivalentes al 20,32 por 100 de la poblacién activa. El avance del | trimestre de 1998 mejora aun
estos calculos, puesto que el descenso del paro en 71.700 personas deja la tasa de desempleo en el

19,84 por 100 de la poblacion activa del pais.

La aparente evolucion positiva del mercado de trabajo durante los ultimos meses aparece
marcada por la polémica en torno a las cifras reales de la poblacién activa, el paro y la ocupacion.
Parece evidente que la EPA -sin que cuestionemos su rigor metodoldgico- infravalora el numero de
activos y ocupados, al tiempo que sobredimensiona el de parados. Asimismo, los problemas
conceptuales de los registros del INEM tampoco permiten tener estimaciones veraces. En este
contexto, el Ministerio de Trabajo acaba de poner en duda los calculos de la EPA, reduciendo en
mas de 548.000 personas el numero de desempleados, lo que situaria la tasa de paro en el 17,04
por 100, a medio camino entre el 12,58 del INEM y el 20,32 por 100 de la EPA del ultimo trimestre de
1997.
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El volumen de contrataciones continda creciendo, lo que no deja de ser un signo de la
positiva evolucion del mercado de trabajo, a lo que hay que unir el incremento de la contratacion
indefinida. Asi, en febrero las contrataciones registradas alcanzaron una cifra de 857.209 (15,72 por
100 de incremento en relacion a idéntico mes de 1997) y en marzo el numero se elevo hasta 937.671
(30,50 por 100 mas que en el correspondiente mes del afio anterior). La proporcion de los mismos
que tienen el caracter de indefinidos también es suavemente creciente (9,67 por 100 en febrero y

9,84 en marzo).
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El ritmo actual de creacidon de empleo y la disminucién del numero de desempleados no
impiden que el paro siga constituyendo la principal lacra econémica y social del pais, afectando de
forma particularmente intensa a determinados colectivos (mujeres y jovenes). Con independencia de
cuales sean las cifras reales de desempleo, es necesario que la politica econdmica gubernamental
-cumplidos los criterios de convergencia nominal de Maastricht y con un apreciable ritmo de
crecimiento del PIB- aplique todos los instrumentos a su alcance para paliar el problema del paro en
Espana. En este contexto, el Plan de Empleo contara con 80.000 millones de pesetas adicionales a
la aportacién prevista en los Presupuestos Generales del Estado para politicas activas de empleo, lo
que eleva la cifra presupuestaria implicada en el mencionado Plan hasta los 955.000 millones y unos
recursos totales superiores a 1,2 billones de pesetas, que se movilizaran a través de tres ejes
basicos: formacioén profesional, estimulos a la contratacién a tiempo parcial y ayudas al primer

empleo.

La continuidad en el actual crecimiento sostenido de la economia espanola, la estabilidad
interior -inflacidn, tipos de interés y finanzas publicas-, la profundizacién en las reformas estructurales
que permitan grados crecientes de flexibilizacion del sistema econdmico y la mejora del saldo
exterior -fruto de mayores niveles de competitividad-, son las condiciones necesarias para la creacién

de empleo, ciertamente acompanadas por las correspondientes politicas activas.

F) SECTOR EXTERIOR

En el afio 1997 ha continuado el proceso de internacionalizacion de nuestra economia, hasta
el punto de haberse alcanzado un grado de apertura -exportaciones mas importaciones en relacién
al PIB- del 42,7 por 100, nivel nunca alcanzado en el pasado. No obstante, la desaceleracion del
crecimiento de las ventas exteriores y la intensificacion de las importaciones han provocado un
aumento del déficit comercial con relacién al ejercicio anterior (1,96 billones de pesetas en 1997
frente a 1,88 en 1996, segun los datos proporcionados por el Banco de Espafa). Las exportaciones
han llegado a suponer un 19,6 por 100 del PIB -gracias a la fortaleza de la demanda mundial-, cifra
ésta que supone un maximo histérico. Por su parte, las importaciones han experimentado una
apreciable aceleracion derivada del crecimiento de la demanda interna -formacién de capital y
consumo privado-, hasta alcanzar un valor equivalente al 23,1 por 100 del PIB. En consecuencia, el

déficit comercial -superior en un 3,9 por 100 al de 1996- se ha situado en el 3,5 por 100 del PIB.

En la balanza de servicios hay que destacar sobre las restantes rubricas la relativa al
turismo. En efecto, en 1997 el sector registré unos ingresos de 3,9 billones de pesetas y unos gastos
de 658 mil millones, arrojando un superavit cercano a los 3,3 billones de pesetas. Este excelente

comportamiento de la balanza turistica ha permitido absorber el déficit comercial, el de rentas y el
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arrojado por “otros servicios” vy, junto al saldo positivo de las transferencias (426 mil millones),
permitir que, por tercer afio consecutivo, se cierre con superavit la balanza por cuenta corriente (380

mil millones de pesetas, equivalentes al 0,5 por 100 del PIB).

La cuenta de capital ha tenido un excedente de 701 mil millones de pesetas (13 por 100
menos que en 1996) y la cuenta financiera un saldo neto (entradas) de 1,46 billones. Estas cifras son
las que han permitido que durante 1997 las reservas exteriores se hayan incrementado en 1,72

billones de pesetas, llevando el saldo total acumulado hasta los 72.456 millones de délares.

Las perspectivas para 1998 no terminan de ser del todo halagiiefas, puesto que el intenso
crecimiento de las importaciones continuara amenazando el equilibrio exterior de nuestra economia,
aunque si cabe esperar que el turismo siga con su tradicién de absorber el déficit comercial (se
esperan nuevas cifras histéricas para el afio en curso). El recorte de los tipos de interés, por ultimo,

inducira mayores salidas de capitales a lo largo del ejercicio actual.

ECONOMIA ANDALUZA

Los diferentes indicadores econdémicos registran una evolucion altamente favorable de
Andalucia durante el afio 1997. En este sentido, la Fundacién de las Cajas de Ahorros ha estimado
un crecimiento del VAB regional, en términos reales, de un 4,79 por 100, un punto superior a la
media nacional (3,86 por 100) y el mayor de todas las comunidades auténomas espafolas. El sector
que mas crecio, segun la mencionada fuente, fue el agrario (11,82 por 100 en términos reales),
seguido de la industria (5,38 por 100) y con incrementos inferiores a la media regional, los servicios

(3,7) y la construccién (3,21 por 100).

Con relacién a las previsiones para el ejercicio de 1998, Analistas Econémicos de Andalucia
esperan una evolucién positiva de la economia regional, que se vera reflejada en el mercado de
trabajo con un crecimiento del empleo superior al 3 por 100 en el segundo trimestre del afo.
Asimismo, las perspectivas son favorables para el sector industrial -con tasas de crecimiento
superiores a la media nacional-, la construccién y los servicios, que seguiran registrando importantes
incrementos de actividad impulsados por el turismo. Por su parte, la buena marcha de la inversién y
el dinamismo del consumo privado, a lo que se une la mejora del saldo comercial exterior,
caracterizan una situacion de crecimiento estable y sostenido que se prolongara durante el curso del

ano actual.

La estabilidad de precios es un factor favorable para la competitividad de la produccion

regional. En efecto, durante los tres primeros meses del ano la inflacion acumulada ha sido nula (0,0
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por 100), igual que la media nacional, mientras que la tasa interanual ha quedado situada en marzo
en el 1,5 por 100, tres décimas menos que su homéloga a nivel estatal. Es evidente que esta
moderacion en el crecimiento de los precios -no sélo de los alimentos sino también de los grupos no

alimentarios- favorece el crecimiento y, en ultima instancia, ayudara a la creacion de empleo.

El mercado de trabajo también registra una evolucién favorable. Asi, el avance de la EPA del
| trimestre de 1998 estima un descenso del desempleo de 58.500 personas, lo que dejaria la tasa de
paro en el 29,29 por 100 de la poblacién activa, cifra ciertamente muy elevada y superior en diez
puntos a la media nacional (19,84 por 100). Por su parte, el paro registrado en el INEM se ha
reducido en 3.269 personas durante los tres primeros meses de 1998 (1.952 en enero, 594 en
febrero y 723 en marzo), quedando en marzo una tasa de paro registrado equivalente al 15,63 por
100 de la poblacién activa, porcentaje superior en tres puntos a la media espafiola. En idéntico
periodo -enero/marzo- la afiliacién a la Seguridad Social crecié un 3,5 por 100 (70.825 personas)

respecto a diciembre de 1997, lo que es un indicador del incremento en el nivel de ocupacién.

El mercado de trabajo, en suma, empieza a recoger los efectos de la bonanza econémica en
Andalucia, pero todavia con una intensidad insuficiente, dados los elevados niveles de desempleo
soportados por la regién. Por ultimo, sefalar que las perspectivas para el resto del afio son

igualmente favorables.
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ACTIVIDAD ECONOMICA PROVINCIAL

Agricultura

Durante el primer trimestre de 1997 la actualidad del sector olivarero ha girado, sin duda, en
torno a la reforma de la OCM del aceite de oliva. Pese a las protestas espafiolas -que no de otros
paises productores europeos-, manifestadas por un amplio elenco de sectores, grupos, instituciones,
etc., nucleados en torno a la Mesa del Aceite, la reforma quedd dictaminada por el Colegio de
Comisarios y lista para su aprobacion -por la via de urgencia- por el Consejo de Ministros de
Agricultura, de forma que se espera entre en vigor en el préximo mes de junio para comenzar a

aplicarse a partir del 1 de noviembre, fecha en la que se inicia la campafa 1998-99.

No es este el lugar para hacer un analisis en profundidad del significado de dicha reforma -
por lo demas ampliamente divulgado y conocido-, aunque si parece necesario resaltar dos aspectos
de la misma que, por su especial significacion, resultan llamativos. EIl primero hace referencia a la
informacion de base con la que los técnicos de la reforma han trabajado. Sorprende la falta de rigor
de los estudios llevados a cabo para sustentar la reforma de un instrumento importante de la PAC,
como es el que nos ocupa, maxime si se tienen en cuenta las repercusiones de caracter social,
economico, medioambiental, etc., que ello conlleva. Aunque el diagndstico pudiera ser acertado, el
alcance de la terapia puede resultar negativo si no se parte de un conocimiento veraz del problema
sobre el que se pretende actuar. La carencia de datos reales sobre producciones, nimero de arboles
etc., y su distribucion por paises, da una escasa credibilidad a la reforma en su conjunto -maxime
cuando la misma se ha caracterizado, ademas, por su excesiva celeridad a la hora de su aprobacion-
, ¥ ha supuesto uno de los argumentos empleados en su contra mas dificiles de rebatir y al que aun

no se ha dado una explicacion convincente.

Derivado directamente de una informacion de base errénea, la nueva OCM implica una
segunda deficiencia que se manifiesta en el doble plano del reparto injusto de las cargas que la
misma supone y de la ruptura de la unidad de mercado y del principio de la competencia, ambos de
un profundo significado en la UE. Como consecuencia de la falta de proporcionalidad entre la
produccién espafiola y el montante de subvencion fijado para nuestro pais -Espafa aporta mas del
50 por 100 del aceite producido por la UE pero obtiene sélo el 40 por 100 de las ayudas-, la
financiacion comunitaria que percibira el olivar espafiol se cifra en 150 pts./kg., frente a las 258 que
le corresponderan a Italia o las 219 que obtendra Grecia, lo que significa que el apoyo de la UE al
olivar no es equitativo. Este planteamiento supone que el precio de mercado del aceite producido en
los distintos paises, lejos de depender de la racionalidad y buena gestion de las explotaciones,

quedara subordinado a la cuantia de la subvencion percibida, de forma que el aceite espanol -y en
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concreto el de la provincia- se vera enfrentado ante un grave dilema. Su salida al mercado a precios
competitivos implicara de hecho la inviabilidad econémica de muchas explotaciones agrarias,
mientras que su asociacion a criterios de rentabilidad le hara perder competitividad. Todo esto
supone, entre otras cosas, la ruptura del principio de unicidad de precio y la consagraciéon de la

competencia desleal, es decir, la tergiversacion de dos principios basicos del mercado.

En otro orden de cosas, hemos de referirnos a los resultados de la actual cosecha. Los datos
oficiales confirman que las previsiones realizadas, en funcion del segundo aforo, han sido
ampliamente superadas. La produccién de aceituna ha sido de 2.141.000 Tm., lo que ha supuesto un
total de 425.200 Tm. de aceite, es decir, un 3,2 por 100 superior a la ya histérica de la campana
pasada. No obstante, su rendimiento no alcanza el 20 por 100, siendo su calidad media-baja. El valor
del aceite producido se cifra en 202.400 millones de pesetas, mientras que el de los jornales
prestados (recoleccion y molturacion) asciende a 51.120 millones de pesetas. El capitulo de otros

gastos (molturacién y transporte) supone 14.000 millones de pesetas.

Frente a estos excelentes resultados, la recoleccion se ha visto sometida a dos
circunstancias adversas. En primer lugar, las condiciones climaticas han dado lugar a la existencia
de gran cantidad de aceituna en el suelo, asi como al mal estado de los accesos a las fincas, lo que
ha motivado un incremento de los costes de recoleccién tanto salariales como de transporte. En
segundo término, el volumen de la cosecha ha presentado problemas de almacenamiento,
sobrepasandose la capacidad de molturacién y haciendo insuficientes las balsas disponibles para el

vertido de alpechin.

Como consecuencia de la postura mantenida por los operadores, al objeto de evitar el
hundimiento de los precios, durante el primer trimestre del presente afno el mercado ha venido
mostrando una situacién de paralizacién con operaciones esporadicas. Soélo a partir de la segunda
quincena de marzo, y como consecuencia de la concurrencia de una serie de factores, entre los que
se pueden citar las necesidades de liquidez, el deseo de eludir los costes de almacenaje, la presion
ejercida por la oferta disponible -excepcional cosecha- y el tirdbn del consumo, los productores se han

decidido a cruzar operaciones, llegandose incluso a operar con cierta fluidez a partir del mes de abril.

Esta situacion del mercado se ha visto reflejada en la evolucion de los precios. El precio
medio ponderado del aceite ha continuado a la baja a lo largo del primer trimestre, sufriendo una
notable caida del 10,45 por 100. Sin embargo, a partir de la ultima semana de marzo y hasta
mediados de abril, como consecuencia del continuado aumento del consumo y la solucién del
problema del almacenamiento, se ha producido un repunte de los precios, alcanzandose un

incremento medio del 7,82 por 100. Este cambio de signo, aunque suave, se ha notado sobre todo
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en las calidades “virgen extra” y “refinable base 1°”. El segmento “botella” ha venido mostrando, sin
embargo, una tendencia al alza a partir de mediados de febrero que, aunque moderada, ha sido
persistente. Por ultimo, el aceite “lampante” ha continuado afianzado en niveles muy bajos,

concertandose operaciones incluso por debajo de los precios de intervencion.

Grafico 1: Evolucién del precio medio ponderado del
aceite de oliva
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Las expectativas sobre la futura evolucion de los precios no son muy halaguefias, por lo
menos a corto plazo. A pesar del comportamiento del consumo -segun la Asociacion Nacional de
Envasadores las ventas de aceite aumentaron durante 1997 un 58 por 100-, no hemos de olvidar que
buena parte del mismo esta basado precisamente en la existencia de bajos precios y que dada la
elasticidad-precio de este producto es de esperar que se produzca una contraccion de la demanda
en la medida en la que los precios suban. Por otra parte, existen una serie de factores que no
favorecen el incremento de precios, entre los que se pueden citar las excelentes cosechas que se
estan produciendo, las buenas perspectivas para la préxima campafa y el marco dibujado por el
propio Consejo Oleicola Internacional de un mercado mundial excedentario. Ademas, la politica de
precios choca con las posibilidades de los propios productores para autorregular el mercado.
Suprimida la politica de intervencion para el sostenimiento de precios minimos, la Unica salida
existente es la del almacenamiento privado, o que supone incurrir en unos costes dificiles de asumir
por los productores, habida cuenta de la situacion econémica en la que se desenvolveran muchas
explotaciones como consecuencia de la nueva politica comunitaria de apoyo al olivar. No es facil
imaginar, por tanto, una situacion de recuperacion de precios sino a largo plazo, una vez que los
nuevos patrones de consumo se hayan consolidado, los niveles de produccion queden estabilizados
como consecuencia del freno a las nuevas plantaciones y el control de la oferta pueda ser mas

efectivo.
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Por la importancia que, en nuestra opinién, reviste para el futuro del sector, hemos de
sefalar la concurrencia de una serie de actividades enfocadas hacia la comercializacion del aceite.
Iniciativas como la de la empresa constituida al efecto en Sierra Magina, la de nuclear en torno a
Coosur la distribucion comercial de buena parte del aceite de la provincia, la promovida por FAECA
-denominada Aceites Cooperativos- con el objetivo de comercializar el 25 por 100 del aceite andaluz,
la adquisicién por las cajas de ahorros andaluzas del 17 por 100 del capital de Koipe o la definitiva
puesta en marcha de la sociedad gestora del mercado de futuros, son proyectos -algunos ya
realidad- que apuntan en la buena direccién para la revalorizacion del primer recurso con el que la

provincia cuenta.

En el ambito del resto de los sectores agrarios hemos de hacer una doble referencia. En
relacién al algodén, al cierre de la campafia hay que poner de manifiesto las pérdidas sufridas en la
produccion -entre 20.000 y 30.000 Tm.- como consecuencia de las adversidades climaticas. Su
precio girara en torno a las 135-140 pts./kg., es decir, superior al de la campafia pasada. En este
sector hay que sefalar también el proyecto de creacion de una desmotadora en Villanueva de la
Reina, lo que implicard un sustancial ahorro en los costes de transporte. Por ultimo, hemos de
sefalar las pérdidas registradas en el sector de la cereza -4.000 Tm. aproximadamente- como

consecuencia de las bajas temperaturas sufridas en la comarca de Sierra Sur.

Industria

La favorable evoluciéon que ha venido mostrando la industria durante 1997 prosigue en los
primeros meses de 1998, lo cual se manifiesta tanto en el dmbito de la produccién como en el de la
inversion o el empleo. El incremento de la actividad productiva del sector se deduce claramente a
través de la evolucion del consumo de energia eléctrica industrial. Durante el primer trimestre del
presente afio dicho consumo se cifré en 143.900 Mwh., lo que represent6 un incremento del 9 por

100 sobre el mismo periodo de 1997.

Grafico 2: Evolucion del consumo medio trimestral de
electricidad industrial
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La inversién también continia mostrando una evolucién positiva, lo que se deduce a través
de varios indicadores. Por ejemplo, el Registro Industrial, que elabora la Consejeria de Industria y
Trabajo, contabiliza una inversion industrial total (nueva mas ampliaciones), durante los dos primeros
meses del presente afo, de 1.041,4 millones de pesetas, lo que representa un crecimiento del 43,7
por 100 sobre el mismo periodo de 1997. Por su parte, los 68 proyectos empresariales presentados
al Instituto de Fomento de Andalucia durante el primer trimestre, al amparo del convenio suscrito con
las entidades financieras, implicaban una inversion total de mas de 2.000 millones de pesetas junto a
la creacion de 191 puestos de trabajo. Otro indicador que sustenta el animo inversor lo proporciona
la cuantia de la demanda de inversion financiada a plazo, la cual experimenté durante 1997 un
crecimiento del 29,9 por 100. La mayor propension a invertir hacia la que apuntan todos estos
indicadores ha venido acompafiada de un notable incremento de la financiacién propia. Asi, durante
el periodo enero-febrero de 1998, los capitales aportados a las sociedades mercantiles -aportaciones

fundacionales mas ampliaciones-, aumentaron un 40 por 100 sobre los mismos meses de 1997.

La evolucion del empleo tampoco deja dudas sobre la positiva evolucion del sector industrial.
La Encuesta sobre Poblacion Activa refleja un total de 44,4 miles de ocupados en la industria y la
construccion en el cuarto trimestre de 1997, lo que supone un incremento del 2,8 por 100 respecto al
mismo trimestre de 1996. Por su parte, el paro medio registrado en las oficinas del INEM, durante el
primer trimestre de 1998 y para el conjunto de ambos sectores, ascendié a 6.065 trabajadores, lo
que representa una disminucion del 9,1 por 100 respecto del nUmero de parados existentes en el

mismo trimestre de 1997.

La falta de estadisticas al respecto impide hacer una valoracién sobre la influencia que esta
favorable coyuntura ha tenido en la cuenta de resultados y situacion patrimonial de las empresas de
la provincia. No obstante no queremos pasar esta referencia al sector industrial sin referirnos a los

positivos resultados obtenidos por Santana durante 1997. Desde el punto de vista de la actividad, el

25



Observatorio econémico de la provincia de Jaén Abril 1998

ejercicio pasado se cerré con un aumento de la produccién de vehiculos del 8,7 por 100 sobre 1996.
Las ventas, por su parte, también crecieron en un 7,5 por 100, arrojando un saldo a 31 de diciembre
de 58.603 millones de pesetas, lo que ha supuesto un aumento de la penetracion en el mercado
desde el 16,4 por 100 de 1996 al 17,1 por 100 en 1997. Los resultados econdémicos reflejan,
asimismo, la buena situacién de la compaiiia, la cual contabilizé al cierre del ejercicio pasado un
beneficio consolidado de 189 millones de pesetas. Por lo que a la situacion patrimonial se refiere, los
resultados obtenidos han permitido pasar a unos fondos propios de 1.478 millones de pesetas y a
una disminucién del endeudamiento del 40 por 100.

Al objeto de sustentar su futuro desarrollo es necesario que se aborde el plan de
modernizacion recientemente aprobado que le permita terminar el afo 2000 con resultados positivos

y en una situacién adecuada para abordar con éxito tanto el mercado interior como el internacional.

Una ultima referencia la proporciona la implantacién del suministro del gas natural. El
mercado provincial, tanto en su vertiente de uso doméstico como industrial, estd sometido, en la
actualidad, a la concurrencia de dos companias: Enagas y Meridional del Gas. De su actividad en la

provincia se esperan fuertes inversiones.
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Construccioén y vivienda

Durante el pasado afo el subsector de las obras publicas ha experimentado un claro
retroceso. Los ajustes presupuestarios a los que se han visto obligados las distintas
Administraciones Publicas -sobre todo la central-, han repercutido negativamente en esta actividad al
afectar de manera adversa a los capitulos de inversiones publicas en infraestructuras. La provincia
de Jaén no ha sido una excepcién a esta regla general, de forma que al término de 1997 el volumen
de obra licitada por las distintas Administraciones Publicas ascendié sé6lo a 13.158 millones de
pesetas, lo que significa una disminucion del 32,5 por 100 respecto a 1996. Las perspectivas para el
presente afio -aunque aun no se conocen los datos del primer trimestre- son de una lenta
recuperacion que se ira consolidando en la medida en que se produzca el saneamiento de los
presupuestos publicos. En este sentido, hay que hacerse eco del compromiso anunciado de la
Administracion Central de licitar dentro del presente afio las obras de las conducciones de agua del

pantano del Viboras, lo que supondra un volumen de inversién de 3.500 millones de pesetas.

El afio 1997 ha representado, sin embargo, la recuperacién del subsector de la construccion
residencial, lo que se pone de manifiesto tanto por la via de la produccion -el consumo de cemento
crecié durante dicho afio un 10,9 por 100 respecto a 1996-, como de la demanda -el importe de las
hipotecas constituidas sobre fincas urbanas aumenté un 6 por 100-. Esta mayor actividad se ha visto
reflejada también en un incremento del 4,95 por 100 en el nimero de viviendas terminadas, lo que ha

dado lugar a un mayor stock de viviendas disponibles en el mercado.

Grafico 3: Evolucion de la licitacion oficial (cifras
acumuladas por meses)
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Grafico 4: Evolucion del nimero de viviendas
iniciadas y terminadas
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Aunque el signo que toman determinados indicadores induce a pensar en una
desaceleracion de la actividad constructora, a la espera de que el mercado absorba parte del stock
existente -el nimero de viviendas iniciadas durante 1997 disminuyd en un 21,6 por 100 respecto a
1996-, sin embargo, las empresas del sector manifiestan claramente una elevada propensién a
mantener elevados indices de actividad a medio plazo, lo que se deduce del nimero de proyectos
presentados al Colegio de Arquitectos. Asi, si durante 1997 las viviendas visadas crecieron un 11,9
por 100 respecto a 1996, a lo largo del primer trimestre del presente afio el incremento ha sido aun

mayor, alcanzandose el 21,9 por 100 respecto al mismo periodo de 1997.

Gréfico 5: Evolucién del numero de viviendas
visadas en el Colegio de Arquitectos
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La saturacion del mercado a la que haciamos referencia anteriormente se puede deducir,
asimismo, de la evolucion de los precios de la vivienda. Segun la Sociedad de Tasaciéon TINSA,
durante 1997 el incremento medio del precio de la vivienda nueva en Andalucia fue del 1,5 por 100 y
para el conjunto del pais del 3,4 por 100, mientras que en el caso de Jaén el coste de la vivienda no
sufri¢ alteracion alguna. Respecto al precio de la vivienda usada, frente al incremento experimentado
en Andalucia del 3 y del 4 por 100, para 1997 y primer trimestre de 1998, respectivamente, en el
caso de la provincia el precio tampoco experimentd ninguna variacion, lo que la convierte -segun la
mencionada sociedad- en la provincia andaluza en la que se ofrece la vivienda usada a un precio

mas bajo.
Turismo
Conocidas las cifras del sector del mes de diciembre pasado se puede hacer un balance mas

ajustado de su evolucion durante 1997, aunque en lo esencial no presenta variaciones apreciables

respecto del avance que se ofrecia en el Observatorio de diciembre. El afio pasado finalizé con un
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total de viajeros alojados en establecimientos hoteleros de 304.527, lo que representd un aumento
del 1 por 100 respecto a los viajeros que se registraron en 1996. No obstante, y a pesar de este
crecimiento en el numero de visitantes, las pernoctaciones realizadas sufrieron un retroceso del 2 por
100, lo que implicé una menor estancia media (de 1,61 dias en 1996 se pasé a 1,56 dias en 1997) y
una caida de dos décimas de la cuota de participacién en el mercado andaluz, situandose en el 1,8
por 100. La variacion del -2 por 100 en el nimero de pernoctaciones contrasta con el aumento del
10,3 por 100 que se produjo en Andalucia y del 5,7 por 100 de Espafia.

| Grafico 6: Evolucién de la oferta de alojamientos
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La oferta hotelera, sin embargo, crecié durante el afio pasado un 6,7 por 100, alcanzando un
total de 12.083 alojamientos. Este aumento se ha producido en todos los segmentos de
establecimientos, pero sobre todo en los apartamentos (15,4 por 100) y los campings (13,7 por 100).
Los hoteles y las pensiones han experimentado incrementos mas modestos del 1 y del 0,9 por 100,
respectivamente. La mayor oferta de servicios de alojamiento ha dado lugar a mayores niveles de
empleo, cerrandose el aino con una media de 733 trabajadores, lo que representa un aumento del 8,4
por 100 respecto al empleo de 1996. Las perspectivas de futuro de cara a la oferta de alojamientos
son de mantenimiento de la tendencia al alza que se viene produciendo. Baste para ello observar
que durante el segundo semestre de 1997 el sector de la hosteleria ha presentado al Instituto de
Fomento de Andalucia un total de 29 proyectos empresariales, lo que supone una inversion global de
1.600 millones de pesetas y la creacion de 65 puestos de trabajo.

La evolucion del turismo durante el primer trimestre del presente afio se encuentra inmersa
en la fase creciente de los movimientos estacionales, lo que ha dado lugar a una intensificacion de

los flujos turisticos en la medida en que se ha ido avanzando en el trimestre. Al objeto de eliminar la
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influencia de la estacionalidad compararemos los resultados del primer trimestre de 1998 con los del

mismo periodo de 1997.

Dicha comparacion arroja unos resultados positivos. Asi, durante los meses enero-marzo de
1998 se han registrado en establecimientos hoteleros un total de 63.940 viajeros, lo que supone un
aumento del 7,65 por 100 respecto de los contabilizados durante el primer trimestre de 1997. Este
mayor flujo de viajeros se ha visto correspondido por un aumento en el numero de pernoctaciones
del 3 por 100. Hay que destacar el crecimiento del 53,4 por 100 experimentado por los viajeros
extranjeros, el cual se ha traducido en un aumento del 26 por 100 de las pernoctaciones que han

realizado.
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Grafico 7: Evolucion de los viajeros alojados en
establecimientos hoteleros
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Como consecuencia de esta mayor afluencia turistica los indices de ocupacién hotelera
registrados en cada uno de los tres primeros meses de 1998 han sido superiores a sus
correspondientes homologos de 1997. Por ejemplo, marzo se cerré con una ocupacion del 25,86 por
100 frente al 20,74 por 100 que se obtenia en el mismo mes de 1997. Todo ello se ha producido en
el marco de una caida de la estancia media que, aunque pequefia (sélo seis centésimas), ha influido
de manera negativa en el grado de utilizacién de la capacidad disponible.

A pesar de estos buenos resultados, el turismo de la provincia no consigue coger el ritmo al
que evoluciona el sector en Andalucia, lo que se traduce en cuotas cada vez menores en el
mercado regional. Al finalizar el afio 1997 se contabilizaba una participacion de las pernoctaciones
realizadas en Jaén sobre el total de Andalucia de sélo el 1,8 por 100. Esta cuota ha venido
manteniendo una tendencia decreciente a lo largo del presente decenio, prolongandose en lo que va
de ano. Asi, durante el mes de enero el nUmero de pernoctaciones en Andalucia crecié un 22 por
100, sobre el mismo mes del afio anterior, mientras que en la provincia de Jaén sélo se alcanzo el
18,8 por 100.

Esta pérdida secular de participacion en el mercado regional llama la atencién si se
considera que la provincia cuenta con elementos de competitividad que la sitian en una posiciéon
relativa mejor que la media de Andalucia. Segun la informacién que facilita Turespana, tanto en 1995
como en 1996, y para todas las categorias hoteleras, los precios en Jaén -en su doble modalidad de
habitacion sencilla y doble- han sido claramente inferiores a la media de Andalucia, sobre todo en los

hoteles de 4 y 3 estrellas. Ademas, la competitividad-precio se acentué en 1996 respecto a 1995 ya
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que los incrementos de precios fueron menores en Jaén que en el resto de la regién, habiéndose
producido incluso disminuciones de uno a otro afio. Por otra parte, la Encuesta de Coyuntura
Turistica de Andalucia, para el cuarto trimestre de 1997, sitla a la provincia de Jaén en una posicion
claramente favorable respecto a su posicidon competitiva en términos de calidad-precio, al alcanzarse
una puntuacién de 7,6 sobre 10, valoracién mayor que la media regional (7,4 puntos), que la coloca

en una segunda posicion -compartida con Cadiz- e inmediatamente después de Malaga.
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El nivel de satisfaccion del visitante también es un elemento diferenciador que constituye una
ventaja competitiva para Jaén. Durante el cuarto trimestre de 1997, la Encuesta de Consumo de los
no Residentes que elabora el IEA indica que la valoracion global que el visitante hace de Jaén (7,6
puntos) es igual a la media de Andalucia, siendo mas apreciados en la provincia los servicios basicos

de alojamiento, restauracién y ocio, asi como la calidad de su oferta turistica en general.

Como se acaba de ver, la valoracion que los turistas hacen de su visita a Jaén se sitia en un
nivel medio-alto respecto de la media andaluza, lo que le confiere una posicién competitiva que no se
corresponde con su participacion en el mercado regional. Hemos de pensar, por tanto, que es la
politica de comercializacién de nuestra oferta -que no de nuestros productos turisticos-, lo que hay
que analizar en profundidad, buscando en ella las deficiencias que provocan el desequilibrio de

nuestra posicién relativa en el mercado.

MERCADO DE TRABAJO

Empleo y paro

Toda referencia al mercado de trabajo viene condicionada por la fuente de informacion que
se utilice, hasta el punto de que los resultados obtenidos difieren significativamente entre unas y
otras. En este sentido, empieza a ser aceptado con generalidad que la EPA sobredimensiona el
desempleo e infravalora el nivel de ocupacion, al tiempo que los registros del INEM ofrecen unas
tasas de paro inferiores a las reales -no todos los desempleados optan por inscribirse- y, por su
parte, el numero de afiliados en alta en la Seguridad Social -informacién que por primera vez
incluimos en un Observatorio trimestral- no recoge con fidelidad el nivel de ocupacion, puesto que los
trabajadores de la economia sumergida quedan fuera de sus registros. Si a estas circunstancias
unimos que la informacién disponible no esta referida a idénticas fechas -contamos con un avance
de la EPA hasta enero y los respectivos registros del INEM y de la Seguridad Social ya ofrecen cifras
actualizadas hasta el mes de marzo-, podemos llegar a la conclusion de que lo mas significativo del
analisis del mercado de trabajo son las tendencias que en el mismo se observan, mucho mas que los

valores absolutos o relativos de cualquiera de sus magnitudes.

El avance de la EPA correspondiente al | trimestre de 1998 ofrece como dato mas elocuente
un espectacular descenso del desempleo y el consiguiente incremento del numero de ocupados. En
efecto, las cifras son altamente llamativas, puesto que no se habian producido en toda la década
actual: 217.700 ocupados (22.800 mas que en el correspondiente trimestre de 1997 6 55.600 mas
que en 1996) y 35.300 parados (16.900 menos que en 1997 y 36.400 menos que en el | trimestre de

1996). La tasa de desempleo ha caido hasta el 13,94 por 100 de la poblacion activa, igualmente
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desconocida en todo el decenio (vid. cuadro 15 del anexo estadistico), lo que nos situa como la
provincia andaluza con menor tasa de paro y 16 puntos por debajo de la media regional. Es evidente
que la influencia de la campafia de recogida de la aceituna -concentrada en los meses de referencia
del avance de la EPA- ha sido decisiva para obtener estas favorables cifras en el mercado de trabajo
provincial y que, consecuentemente, pasada la cosecha se volvera a niveles de paro y de ocupacion
mas acordes con los que se venian registrando en el inmediato pasado. Al margen de las
fluctuaciones provocadas por actividades estacionales, el ano 1997 ha ofrecido una positiva
evolucién del mercado de trabajo y un resefable crecimiento del empleo estimado por la EPA en

relacién al ejercicio anterior.

| Grafico 8: Evolucion del paro y la ocupacion. EPA |
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El grafico adjunto permite constatar que en todos los trimestres de 1997 el nivel de
ocupacion ha superado a los correspondientes del afio 1996 y que el nivel de paro ha sido inferior.
Es muy significativo el descenso del desempleo en el primer trimestre de cada afio, periodo éste en
el que, ademas, se ha producido un apreciable crecimiento de la poblacién activa (233,8 en 1996;
247,1 en 1997 y 253,0 en 1998). No obstante, la continuidad de la tendencia en el afio en curso es
aun provisional, dado que se trata de un avance de la EPA. Con todo, la conclusion global que
podemos extraer es que 1997 ha supuesto una recuperacién del nivel de ocupacién en la provincia.
Todavia es muy elevado el volumen de desempleo, pero por primera vez empieza a reflejarse en el

mercado de trabajo la favorable coyuntura econémica nacional, andaluza y provincial.

El nimero de trabajadores en alta laboral en la Seguridad Social, que nos proporciona la
Direccién Provincial de la Tesoreria General, confirma la tendencia de crecimiento de la ocupacién
que ya reflejaba la EPA. En efecto, el numero medio mensual -con referencia al ultimo dia de cada
uno de los meses- de trabajadores en alta fue de 175.400 en 1996; 180.221 en 1997 y 180.760 en el
primer trimestre de 1998. Estas cifras deberian corresponderse con el nivel de ocupaciéon que estima
la EPA; sin embargo, la encuesta del Instituto Nacional de Estadistica ofrece cifras muy inferiores:
156.350 en 1996 y 168.475 en 1997. Valores éstos que vienen a confirmar dos hechos; por una
parte, que la EPA infravalora el empleo, puesto que el registro de la Seguridad Social no recoge los
trabajadores ocupados que no estén dados de alta en el correspondiente régimen, mientras que el
INE si deberia estimarlos e incluirlos en sus resultados y, por otra parte, que queda confirmada
-aspecto muy significativo- la tendencia ascendente del nivel de ocupacién en la provincia y, en

suma, la recuperacién del mercado de trabajo jiennense.

Grafico 9: Evolucién del nimero de trabajadores en
alta laboral en la Seguridad Social
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El crecimiento de la ocupacién durante los tres primeros meses de 1998 se registra en todos
los regimenes de la Seguridad Social -con la Unica excepcion del correspondiente a empleadas de
hogar-, siendo especialmente significativo el R. Especial Agrario en el que, a pesar de la finalizacion
de la recoleccion olivarera, se contabiliza un cierto incremento de los trabajadores en alta laboral

(vid. cuadro 17 del anexo estadistico).

Los registros del INEM, aunque con cifras de desempleo que difieren en gran medida de las
estimadas por la EPA, también ponen de manifiesto la mejoria experimentada en el mercado laboral
provincial. En este caso, si comparamos el nimero de parados al final de cada uno de los trimestres
de 1996, 1997 y primero de 1998 -al objeto de eliminar las fluctuaciones estacionales- se puede
constatar que el paro ha descendido en la provincia. No obstante, durante el primer trimestre de 1998
el desempleo se ha incrementado en cada uno de sus meses, siendo especialmente significativo el
crecimiento de los parados del sector agricola; sobre todo llama la atencién teniendo en cuenta que,
simultaneamente, ha aumentado el numero de trabajadores en alta en el R. E. Agrario de la
Seguridad Social. La unica explicacion residiria -si se acepta la bondad de las cifras- en un potencial
crecimiento de la poblacion activa del sector, aspecto éste que habra de comprobarse cuando se

conozcan las cifras definitivas de la EPA del | trimestre de 1998.

Después del analisis efectuado a través de las tres principales fuentes de informacion
existentes sobre el mercado de trabajo provincial, la conclusién que puede obtenerse es nitida y

suficientemente contrastada: en 1997 y durante el primer  trimestre de
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| Grafico 10: Evolucidn del paro registrado en el INEM |
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1998 se ha producido una favorable evolucion tanto de la ocupacion como del nivel de desempleo.
En efecto, al descenso del paro -estimado y registrado- debe unirse el incremento en el volumen de
ocupacion y en el numero de trabajadores en alta en la Seguridad Social. Las tres fuentes
estadisticas coinciden, aunque el valor absoluto de las respectivas magnitudes difiera como

consecuencia de los distintos criterios metodoldgicos utilizados en su elaboracién.

Contratos y colocaciones

Durante el primer trimestre de 1998 se registraron 129.235 contratos de trabajo en el INEM,
cifra ésta inferior a los celebrados en el mismo trimestre del afo anterior (130.466), pero muy
superior a la correspondiente a idéntico periodo de 1996 (77.260) 6 1995 (36.280). Parece evidente
que, tras los afios de sequia, las buenas cosechas de aceituna de estas dos ultimas campafas son
las responsables de este crecimiento en la contratacion, sobre todo teniendo en cuenta que el sector
agrario absorbe entre el 75 y el 80 por 100 de los contratos. No obstante, también la creciente
precariedad del mercado de trabajo, propiciada por el incremento de la contratacién temporal, ha
impulsado el aumento de los contratos registrados. Con todo, la evolucién es claramente expansiva

en los afos inmediatamente anteriores.

| Grafico 11: Evolucion de las contrataciones. INEM
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La baja de demandantes de empleo por colocacion también ha sido muy superior durante el

primer trimestre de estos dos ultimos afos (127.035 en 1998 y 128.669 en 1997), en relacién con los

anteriores (77.491 en 1996).
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La contratacion indefinida sigue experimentando ligeros incrementos a nivel nacional -en
marzo sélo el 9,84 por 100 de los efectuados tuvieron tal caracter-, crecimiento que no tiene un
correspondiente reflejo en la Comunidad Auténoma de Andalucia -en 1997 de los mas de 2,3
millones de contrataciones efectuadas sélo el 2,86 por 100 fueron indefinidas- ni tampoco en la
provincia jiennense, en la que el elevado numero de contratos temporales celebrados en la

agricultura reduce aquella proporcién por debajo del 2 por 100.

En suma, aunque el mercado de trabajo provincial empieza a registrar una apreciable
mejoria como consecuencia del proceso de expansion econdmica actual, la elevadisima
estacionalidad del empleo y la alta proporcion de la contratacién temporal empafan esta trayectoria y

limitan una verdadera recuperacion.

Prestaciones por desempleo

En 1997 se ha producido un claro descenso del grado de cobertura -proporcion de
desempleados beneficiarios de prestaciones- a nivel nacional y en Andalucia: las tasas se han
situado en el 49,5 y 44,9 por 100, respectivamente. Sin embargo, en Jaén la situacién es mucho mas
favorable. Asi, en diciembre habia 19.100 personas que percibian prestaciones basicas por
desempleo -total y complementarias- y el numero de parados registrados en dicho mes fue de 22.714
-excluidos los del sector agrario, que tienen un régimen especial-, lo que representa una tasa de
cobertura del 84,1 por 100. El numero de trabajadores agricolas subsidiados se elevé en el mes de

referencia hasta 21.100.

En los primeros meses de 1998, el niumero de beneficiarios de prestaciones basicas ha
descendido significativamente (16.600 en febrero frente a los 19.100 de diciembre). No obstante,
como el paro registrado también se ha reducido (19.915 